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âàëþòíèì ðèçèêîì òà éîãî âðàõóâàííÿ ó âèçíà÷åíí³ ïîêàçíèêà àäåêâàòíîñò³ 
êàï³òàëó äëÿ óêðà¿íñüêèõ áàíê³â. 

 
ÏÎÑÒÀÍÎÂÊÀ ÏÐÎÁËÅÌÈ 

Âñòóï Óêðà¿íè äî ÑÎÒ ³ ñòð³ìêèé ðîçâèòîê ô³íàíñîâèõ ðèíê³â òà 
³íñòðóìåíò³â ïîñèëèëè âàæëèâ³ñòü ôóíêö³¿ óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè òà 
åôåêòèâíîãî áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó äëÿ â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â. Ïðè öüîìó 
îñîáëèâîãî çíà÷åííÿ íàáóëî âèð³øåííÿ òàêèõ ïèòàíü: 

1) ðàíæóâàííÿ ðèçèê³â çà ¿õ âïëèâîì íà ä³ÿëüí³ñòü áàíêó òà 
âèçíà÷åííÿ ¿õ ïðèéíÿòíîãî ð³âíÿ; 

2) âèá³ð îïòèìàëüíèõ ìîäåëåé àíàë³çó (³äåíòèô³êàö³¿ òà îö³íêè), 
ñèñòåìè êîíòðîëþ òà ìîí³òîðèíãó çà ðèçèêàìè; 

3) çàáåçïå÷åííÿ ð³âíÿ êàï³òàëó, äîñòàòíüîãî äëÿ ïîêðèòòÿ ðèçèêîâèõ 
àêòèâ³â áàíê³â, âèêîíàííÿ âèìîã Áàçåëÿ ²²; 

4) íîðìàòèâíå òà ³íôðàñòðóêòóðíå çàáåçïå÷åííÿ ðîçâèòêó 
ô³íàíñîâîãî ðèíêó äëÿ çìåíøåííÿ ìîæëèâèõ åêñïîçèö³é òà õåäæóâàííÿ 
ïîòåíö³éíèõ çáèòê³â. 

Ìåòîþ ö³º¿ ðîáîòè º âèâ÷åííÿ íîâèõ ï³äõîä³â â óïðàâë³íí³ âàëþòíèì 
ðèçèêîì òà àíàë³ç âïëèâó óãîäè Áàçåëÿ ²² íà éîãî âèì³ðþâàííÿ òà 
âðàõóâàííÿ ïðè âèçíà÷åíí³ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó. 

 

ÀÍÀË²Ç ÎÑÒÀÍÍ²Õ ÄÎÑË²ÄÆÅÍÜ  
Íåìèíó÷³ñòü ïåðåõîäó â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â íà Áàçåëüñüê³ ñòàíäàðòè 

âèì³ðþâàííÿ êàï³òàëó òà óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè ÷åðåç çàëåæí³ñòü îñòàíí³õ 
â³ä çîâí³øí³õ çàïîçè÷åíü òà ºâðî³íòåãðàö³éí³ íàì³ðè Óêðà¿íè âñå á³ëüøå 
ïðèâåðòàº óâàãó â³ò÷èçíÿíèõ åêîíîì³ñò³â. Â³äñóòí³ñòü 100-â³äñîòêîâî¿ 
âïåâíåíîñò³ ùîäî ïîçèòèâíèõ ÷è íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â âïðîâàäæåííÿ 
ñèñòåìè Áàçåëü ó ñâ³ò³ çàëèøàº àêòóàëüíèì äîñë³äæåííÿ Áàçåëüñüêèõ 
ï³äõîä³â â îö³íö³ ðèçèê³â òà âèì³ðþâàíí³ êàï³òàëó, ñïîñîá³â òà ÷àñó ¿õ 
³ìïëåìåíòàö³¿ äëÿ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ç ìåòîþ ðåàë³çàö³¿ ÿêîìîãà á³ëüøî¿ 
ê³ëüêîñò³ ïåðåâàã òà óíèêíåííÿ íåáàæàíèõ ïðîÿâ³â, òàêèõ, ÿê çðîñòàííÿ 
âèòðàò â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â ÷è çá³ëüøåííÿ êîíêóðåíòíî¿ ïåðåâàãè 
³íîçåìíèõ áàíê³â â Óêðà¿í³. 

Ïðîáëåìè, ïîâ’ÿçàí³ ç óïðàâë³ííÿì âàëþòíèì ðèçèêîì áàíê³â, âïåðøå 
áóëè âèñâ³òëåí³ ó 80-õ ðîêàõ ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ ó ïðàöÿõ Ð³äà Å., 
Ðåäõåäà Ê., Ðîóçà Ï., Ñ³íê³ Ä., Õüþñà Ñ. òà ³í. Â³ò÷èçíÿí³ íàóêîâö³, 
ñåðåä ÿêèõ Áàðàíîâñüêèé Î.²., Ì³ùåíêî Â.²., Ìîðîç A.M., 
Ïðèìîñòêà Ë.Î., ïî÷àëè çàéìàòèñÿ öèì ïèòàííÿì ëèøå íàïðèê³íö³ 1990 
ðîê³â. Ó êîíòåêñò³ âèâ÷åííÿ Áàçåëüñüêèõ âèìîã ùîäî óïðàâë³ííÿ 
âàëþòíèì ðèçèêîì îá'ºêòèâíî ³ñíóº íåîáõ³äí³ñòü ó ïîäàëüøîìó 
äîñë³äæåíí³ ñó÷àñíèõ ìåòîä³â êëàñèô³êàö³¿, îö³íêè, ì³í³ì³çàö³¿, 
õåäæóâàííÿ âàëþòíîãî ðèçèêó òà ðèçèê³â, ùî ìàþòü áåçïîñåðåäí³é âïëèâ 
íà éîãî âåëè÷èíó.  
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ÎÁ¥ÐÓÍÒÓÂÀÍÍß ÎÒÐÈÌÀÍÈÕ ÍÀÓÊÎÂÈÕ  
ÐÅÇÓËÜÒÀÒ²Â 

Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè ðîçïî÷àâ âïðîâàäæåííÿ ñèñòåìè Áàçåëü ²² 
[1] ó çâîðîòíîìó ïîðÿäêó – ñïî÷àòêó «Ðèíêîâà äèñöèïë³íà» (äî 2007ð.), 
äàë³ «Ïðîöåäóðè íàãëÿäó» (äî 2008ð.), ³ ïëàíóº çàâåðøèòè âèêîíàííÿ 
óãîäè «Ì³í³ìàëüíèìè âèìîãàìè äî êàï³òàëó, çâàæåíèìè íà êðåäèòí³, 
îïåðàö³éí³, ðèíêîâ³ ðèçèêè òà ðèçèêè ñåê’þðèòèçàö³¿» ó 2015-2020ð.[2]. 
Äëÿ ïîð³âíÿííÿ áàíêè ªâðîñîþçó ïðèéíÿëè ñòàíäàðòè Áàçåëÿ II ç 1 ñ³÷íÿ 
2007 ðîêó, êðà¿íè Ïðèáàëòèêè – ç 1 ñ³÷íÿ 2008ð., Ðîñ³ÿ ³ ÑØÀ – 
ïî÷èíàþ÷è ç 2009 ðîêó.  

Îñê³ëüêè ñèñòåìà ðîáîòè óêðà¿íñüêèõ áàíê³â ç ðèçèêàìè çíà÷íî 
â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä çàõ³äíî¿, âïðîâàäæåííÿ Áàçåëÿ ²² ïîòðåáóº äóæå 
âåëèêèõ ô³íàíñîâèõ òà òåõí³÷íèõ âèòðàò (çà äàíèìè íåçàëåæíèõ 
åêñïåðò³â äåê³ëüêà äåñÿòê³â ì³ëüéîí³â äîëàð³â ÑØÀ) äëÿ ï³äãîòîâêè 
ïîâíîãî îáì³íó ³íôîðìàö³ºþ ì³æ âñ³ìà òî÷êàìè áàíêó òà îáðîáêè 
ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ çà âñ³ìà áàíê³âñüêèìè îïåðàö³ÿìè òà êë³ºíòàìè çà 10 
ðîê³â. Òàêà ñèñòåìà ïîêëèêàíà çàáåçïå÷èòè ñâîº÷àñíó ³äåíòèô³êàö³þ 
ðèçèê³â, ¿õ îö³íêó ³ âæèâàííÿ çàõîä³â äî îïòèì³çàö³¿ (ì³í³ì³çàö³¿) 
âïëèâó, åôåêòèâíó âçàºìîä³þ ï³äðîçä³ë³â íà âñ³õ îðãàí³çàö³éíèõ ð³âíÿõ 
òà âèð³øåííÿ êîíôë³êòó ³íòåðåñ³â, ùî âèíèêàº ó ïðîöåñ³ óïðàâë³ííÿ 
ðèçèêàìè. 

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî íà ñüîãîäí³øí³é äåíü âèá³ð êðåäèòíèìè 
îðãàí³çàö³ÿìè òèõ ÷è ³íøèõ ìåòîä³â ó îö³íö³ òà óïðàâë³íí³ ðèçèêàìè 
í³ÿê íå ðåãëàìåíòóºòüñÿ àí³ Áàçåëüñüêèì êîì³òåòîì, àí³ Íàö³îíàëüíèì 
áàíêîì Óêðà¿íè. Ãîëîâíå, ùîá ö³ ìåòîäè åôåêòèâíî âèêîðèñòîâóâàëèñü 
â³äïîâ³äíî äî ìàñøòàá³â îïåðàö³é òà ð³âíåì ¿õ ðèçèê³â. Îñíîâí³ âèäè 
ä³ÿëüíîñò³ ñó÷àñíîãî áàíêó çíà÷íî çì³íèëèñÿ, ïåðåì³ñòèâøèñü ó íîâ³ 
ñôåðè ïîçàáàëàíñîâèõ ïîñëóã, ³ õî÷à êðåäèòíèé ðèçèê âñå ùå 
çàëèøàºòüñÿ ãîëîâíèì ðèçèêîì êðåäèòíî¿ óñòàíîâè, ðîëü ³íøèõ ðèçèê³â, 
îñîáëèâî ðèíêîâèõ, ïîñò³éíî çðîñòàº. 

Áàçåëüñüêèé êîì³òåò âïåðøå çâåðíóâñÿ äî àíàë³çó ðèíêîâèõ ðèçèê³â ó 
êîíñóëüòàòèâíîìó äîêóìåíò³ 1993ð., â ðåçóëüòàò³ ó 1996ð. âèéøëà 
«Ïîïðàâêà äî óãîäè ïðî êàï³òàë ùîäî âðàõóâàííÿ ðèíêîâèõ ðèçèê³â», 
ÿêà ìàëà çàñòîñîâóâàòèñÿ ì³æíàðîäíèìè áàíêàìè ç 1998ð. Âîíà ââîäèëà 
áåçïîñåðåäíþ îáðîáêó ïîçàáàëàíñîâèõ ñòàòåé çàì³ñòü òîãî, ùîá 
ïåðåòâîðþâàòè ¿õ ó åêâ³âàëåíòè êðåäèòíîãî ðèçèêó, ÿê öå  áóëî 
çàïðîâàäæåíî ó Áàçåë³ I. Ðèíêîâèé ðèçèê â³äòåïåð ðîçãëÿäàâñÿ ÿê ðèçèê, 
ïðè ÿêîìó çì³íè ó ðèíêîâèõ ö³íàõ ìîæóòü ïðèçâåñòè äî âòðàò ÿê çà 
áàëàíñîâèìè, òàê ³ ïîçàáàëàíñîâèìè ñòàòòÿìè. Çà êàòåãîð³ÿìè ïîä³ëÿâñÿ 
íà âàëþòíèé, ôîíäîâèé, ïðîöåíòíèé òà òîâàðíèé ðèçèêè.  

Âàëþòíèé ðèçèê âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ìîæëèâ³ñòü çìåíøåííÿ íàäõîäæåíü 
÷è êàï³òàëó âíàñë³äîê íåñïðèÿòëèâèõ êîëèâàíü êóðñ³â ³íîçåìíèõ âàëþò 
òà ö³í íà áàíê³âñüê³ ìåòàëè, à òàêîæ çì³íè ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ô³íàíñîâèõ 
³íñòðóìåíò³â òîðãîâåëüíîãî ïîðòôåëÿ òà ïîõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ 
³íñòðóìåíò³â êðåäèòíî¿ óñòàíîâè. Ç åêîíîì³÷íî¿ òî÷êè çîðó âàëþòíèé 
ðèçèê º íàñë³äêîì íåçáàëàíñîâàíîñò³ àêòèâ³â ³ ïàñèâ³â ùîäî êîæíî¿ ç 
âàëþò çà òåðì³íàìè ³ ñóìàìè.  

Âàæëèâèì àñïåêòîì â óïðàâë³íí³ âàëþòíèì ðèçèêîì Áàçåëüñüêà óãîäà 
ââàæàº ïðàâèëüíå âèêîðèñòàííÿ ñó÷àñíèõ ìåòîä³â éîãî àíàë³çó òà 
âèì³ðþâàííÿ, ÿê³ ìàþòü áàçóâàòèñÿ íà âíóòð³øí³õ àáî ñòàíäàðòèçîâàíèõ 
ìîäåëÿõ. 

Íàéá³ëüø ïîøèðåíèìè ³ äîñêîíàëèìè ââàæàþòüñÿ âíóòð³øí³ ìîäåë³, 
ùî äîçâîëÿþòü âèì³ðþâàòè ïîêàçíèêè ìîæëèâèõ âòðàò âàðòîñò³ 
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ïðîòÿãîì âèçíà÷åíîãî ïðîì³æêó ÷àñó çà çàäàíèì 
ð³âíåì éìîâ³ðíîñò³ –ìåòîä «âàðò³ñòü ï³ä çàãðîçîþ» (Value at Risk / VAR). 

Ðîçðàõóíîê îö³íêè âàëþòíîãî ðèçèêó íà ï³äñòàâ³ ìåòîäó VaR 
çä³éñíþºòüñÿ ó ðîçð³ç³ âñ³õ âàëþò, ó ÿêèõ íà çâ³òíó äàòó ó áàíêó â³äêðèò³ 
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ïîçèö³¿. Çà âèäàìè âàëþò ç îáìåæåíîþ êîíâåðòàö³ºþ àáî òèõ, ùî íå 
êîíâåðòóþòüñÿ, ðîçðàõóíîê VaR íå çä³éñíþºòüñÿ, à ðîçì³ð ïîçèö³¿ 
çàçíà÷àºòüñÿ äîâ³äêîâî ó çâ³òíîñò³ ïðî âàëþòíèé ðèçèê.  

Ðåçóëüòàòîì ðîçðàõóíêó VaR º òàê³ ïîêàçíèêè:  
− àáñîëþòíà îö³íêà VaR ÿê ðîçì³ð ìîæëèâèõ âòðàò áàíêó ó ôîðì³ 

çíèæåííÿ âàðòîñò³ â³äêðèòî¿ âàëþòíî¿ ïîçèö³¿ òà ïîðòôåëÿ ïîõ³äíèõ 
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ïîð³âíÿíî ç ¿õ ïîòî÷íîþ ðèíêîâîþ âàðò³ñòþ;  

− â³äíîñíà îö³íêà VaR ÿê â³äíîøåííÿ àáñîëþòíî¿ îö³íêè ìîæëèâèõ 
âòðàò äî ïîòî÷íî¿ âàðòîñò³ â³äêðèòî¿ âàëþòíî¿ ïîçèö³¿ òà ïîðòôåëÿ 
ïîõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â;  

− îö³íêà êàï³òàëó ï³ä ðèçèêîì CaR (Capital at Risk) — äîáóòîê 
àáñîëþòíî¿ îö³íêè VaR ³ êîåô³ö³ºíòà ïîêðèòòÿ ðèçèêó êàï³òàëîì. 

Îö³íêà çàãàëüíîãî ðîçì³ðó âàëþòíîãî ðèçèêó (ñóêóïíîãî çíà÷åííÿ 
VaR) ïðîâîäèòüñÿ ç óðàõóâàííÿì êîðåëÿö³¿ ðèíêîâèõ âàðòîñòåé (êóðñ³â) 
âàëþò ³ ïîõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â. Âõ³äíèìè äàíèìè äëÿ 
ïðîâåäåííÿ îö³íêè ðèçèêó º ùîäåíí³ äàí³ ïðî îô³ö³éíèé êóðñ âàëþò äî 
ãðèâí³ çà ïåâíèé ïåð³îä (êâàðòàë) òà îáñÿã â³äêðèòèõ âàëþòíèõ ïîçèö³é 
áàíêó. Áàíê, ÿêèé âèêîðèñòîâóº VaR-ìîäåëü, ïîâèíåí çä³éñíèòè 
ïåðåâ³ðêó ïðîãíîçíèõ äàíèõ (back-testing), îòðèìàíèõ ö³ºþ ìîäåëëþ. 
Òåñòóâàííÿ çà äîïîìîãîþ ³ñòîðè÷íèõ äàíèõ ìàº ïîêàçàòè íàÿâí³ñòü 
ðîçá³æíîñòåé (êîëè ðåàëüí³ çì³íè âàëþòíèõ êóðñ³â á³ëüøå òèõ, ùî 
ðîçðàõîâàí³ çà äîïîìîãîþ VaR ìîäåë³). 

Äëÿ ê³ëüê³ñíî¿ îö³íêè ðèçèêó ó íåïåðåäáà÷óâàíèõ êðèçîâèõ ñèòóàö³ÿõ 
áàíêè ìàþòü âèêîðèñòîâóâàòè ìåòîä ñöåíàðíîãî ìîäåëþâàííÿ ñòàíó 
àêòèâ³â ³ ïàñèâ³â àáî ñòðåñ-òåñòóâàííÿ, ùî ïîëÿãàº ó âèçíà÷åíí³ âåëè÷èíè 
íåóçãîäæåíî¿ ïîçèö³¿, ÿêà íàðàæàº áàíê íà ðèçèê òà ó âèçíà÷åíí³ 
øîêîâî¿ âåëè÷èíè çì³íè çîâí³øíüîãî ôàêòîðà – âàëþòíîãî êóðñó, 
ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè òîùî. Ïîºäíàííÿ öèõ âåëè÷èí äàº óÿâëåííÿ ïðî òå, 
ÿêó ñóìó çáèòê³â ÷è äîõîä³â îòðèìàº áàíê ó ðàç³, ÿêùî ïîä³¿ 
ðîçâèâàòèìóòüñÿ çà çàêëàäåíèìè ïðèïóùåííÿìè.  

Ó ïðîöåñ³ óïðàâë³ííÿ âàëþòíèì ðèçèêîì ³ âàëþòíîþ ïîçèö³ºþ 
êîìåðö³éí³ áàíêè çàñòîñîâóþòü äâ³ îñíîâí³ ãðóïè ìåòîä³â: óïðàâë³ííÿ 
âàëþòíîþ ñòðóêòóðîþ áàëàíñó òà õåäæóâàííÿ âàëþòíîãî ðèçèêó. 

Äî ïåðøî¿ ãðóïè íàëåæàòü: ñòðóêòóðíå áàëàíñóâàííÿ âàëþòíèõ 
ïîòîê³â çà ñóìàìè òà ñòðîêàìè; ïðîâåäåííÿ êîíâåðñ³éíèõ îïåðàö³é; çì³íà 
ñòðîê³â âàëþòíèõ ïëàòåæ³â (â³ä àíãë. leads and lags – âèïåðåäæåííÿ òà 
â³äñòàâàííÿ); äèñêîíòóâàííÿ ïëàò³æíèõ âèìîã â ³íîçåìí³é âàëþò³.  

Çàãàëîì óïðàâë³ííÿ âàëþòíèìè ïîçèö³ÿìè çà äîïîìîãîþ ïðîâåäåííÿ 
áàëàíñîâèõ îïåðàö³é ÷àñòî íå â³äïîâ³äàº âëàñíèì ïîòðåáàì ³ ïëàíàì 
áàíêó, à ³íîä³ íå âèã³äíå ç ïîãëÿäó âèòðàò. Â³ò÷èçíÿí³ áàíêè çìóøåí³ 
âäàâàòèñÿ äî òàêèõ ïðèéîì³â çà áðàêîì íåîáõ³äíèõ óìîâ äëÿ 
çàñòîñóâàííÿ ñó÷àñí³øèõ ³ äîñêîíàë³øèõ ìåòîä³â ðåãóëþâàííÿ âàëþòíî¿ 
ïîçèö³¿, òàêèõ, çîêðåìà, ÿê ñòðîêîâ³ âàëþòí³ óãîäè. Äîñ³ âèá³ð ìåòîä³â 
õåäæóâàííÿ çàêîíîäàâ÷î îáìåæóºòüñÿ ëèøå ôîðâàðäíèìè óãîäàìè, ïðè 
öüîìó äëÿ çìåíøåííÿ âàëþòíîãî ðèçèêó äîçâîëåíî â³äêðèâàòè 
êîìïåíñàö³éí³ ïîçèö³¿ ëèøå ó âàëþòàõ ïåðøî¿ ãðóïè êëàñèô³êàòîðà 

Îñíîâíèì ³íñòðóìåíòîì óïðàâë³ííÿ âàëþòíèì ðèçèêîì ÿê íà ð³âí³ 
áàíêó, òàê ³ öåíòðàë³çîâàíî ç áîêó äåðæàâíîãî ðåãóëÿòîðà ïîêè ùî 
çàëèøàºòüñÿ ë³ì³òóâàííÿ. Ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè çàñòîñîâóþòü öåé 
³íñòðóìåíò øëÿõîì óñòàíîâëåííÿ ë³ì³ò³â íà çàãàëüíó â³äêðèòó âàëþòíó 
ïîçèö³þ ïî áàíêó â ö³ëîìó, ó ðîçð³ç³ ï³äðîçä³ë³â òà îïåðàö³é; ñóìó 
ìîæëèâèõ çáèòê³â â³ä çì³íè âàëþòíîãî êóðñó; êàçíà÷åéñüê³ îïåðàö³¿ 
(àðá³òðàæí³ êîíâåðñ³éí³ îïåðàö³¿, êàçíà÷åéñüê³ íåòîðãîâåëüí³ îïåðàö³¿ ³ç 
ãîò³âêîâîþ ³íîçåìíîþ âàëþòîþ, îïåðàö³¿ ³ç áàíê³âñüêèìè ìåòàëàìè).  

Ç áîêó Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè ð³âåíü âàëþòíîãî ðèçèêó, ùî 
áåðóòü íà ñåáå êðåäèòí³ óñòàíîâè, ðåãóëþºòüñÿ øëÿõîì óñòàíîâëåííÿ 
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ë³ì³ò³â â³äêðèòî¿ âàëþòíî¿ ïîçèö³¿ òà âèçíà÷åííÿ âåëè÷èíè âàëþòíîãî 
ðèçèêó ÿê ñêëàäîâî¿ ðîçðàõóíêó íîðìàòèâó àäåêâàòíîñò³ êàï³òàëó (Í2). 
Ñüîãîäí³ íîðìàòèâ ðèçèêó çàãàëüíî¿ â³äêðèòî¿ (äîâãî¿/êîðîòêî¿) âàëþòíî¿ 
ïîçèö³¿ áàíêó (Í13) íå ìàº ïåðåâèùóâàòè 30% ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó 
áàíêó; ðèçèê çàãàëüíî¿ äîâãî¿  â³äêðèòî¿  âàëþòíî¿  ïîçèö³¿ áàíêó (Í13-1) 
– íå á³ëüøå 20%; ³  ðèçèê  çàãàëüíî¿  êîðîòêî¿  â³äêðèòî¿  âàëþòíî¿ 
ïîçèö³¿ áàíêó (Í13-2) – íå á³ëüøå 10% [3]. 

Âèêîíóþ÷è ðåêîìåíäàö³¿ Áàçåëüñüêîãî êîì³òåòó ç áàíê³âñüêîãî 
íàãëÿäó, Íàö³îíàëüíèì áàíêîì áóëî âíåñåíî çì³íè äî ²íñòðóêö³¿ ïðî 
ïîðÿäîê ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â Óêðà¿íè, çã³äíî ç ÿêèìè ç 21 
ëþòîãî 2008ð. ïðè ðîçðàõóíêó íîðìàòèâó àäåêâàòíîñò³ ðåãóëÿòèâíîãî 
êàï³òàëó/ïëàòîñïðîìîæíîñò³ (Í2) êðåäèòí³ óñòàíîâè ìàþòü âðàõîâóâàòè 
âàëþòíèé ðèçèê òà ðèçèê ë³êâ³äíîñò³, ÿê³ âîíè áåðóòü íà ñåáå â ïðîöåñ³ 
ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³. Ïðè öüîìó äî ñóìàðíèõ àêòèâ³â ³ ïåâíèõ ïîçàáàëàíñîâèõ 
³íñòðóìåíò³â, çâàæåíèõ çà ñòóïåíåì êðåäèòíîãî ðèçèêó, äîäàºòüñÿ 
ñóêóïíà ñóìà â³äêðèòî¿ âàëþòíî¿ ïîçèö³¿ áàíêó çà âñ³ìà ³íîçåìíèìè 
âàëþòàìè òà áàíê³âñüêèìè ìåòàëàìè. Ñóêóïíà ñóìà â³äêðèòî¿ âàëþòíî¿ 
ïîçèö³¿ áàíêó âèçíà÷àºòüñÿ øëÿõîì äîäàâàííÿ äî á³ëüøî¿ ñóìè (äîâãî¿ 
àáî êîðîòêî¿) â³äêðèòî¿ âàëþòíî¿ ïîçèö³¿ â óñ³õ ³íîçåìíèõ âàëþòàõ ñóìè 
â³äêðèòî¿ âàëþòíî¿ ïîçèö³¿ â óñ³õ áàíê³âñüêèõ ìåòàëàõ. Äîâãîñòðîêîâ³ 
àêòèâí³ îïåðàö³¿, ÿê³ çä³éñíåí³ ç ïåðåâèùåííÿì ñòðîê³â ðîçì³ùåííÿ íàä 
ñòðîêàìè çàëó÷åííÿ êîøò³â, äîäàòêîâî çâàæóþòüñÿ íà êîåô³ö³ºíò ðèçèêó 
50%. Äî òîãî æ Áàçåëü ²² âèìàãàº çìåíøóâàòè ÷è çá³ëüøóâàòè 
íàâàíòàæåííÿ íà êàï³òàë çàëåæíî â³ä ïðîô³ëþ òîðãîâåëüíèõ êíèã áàíêó.  

Ç 01.03.2004ð. óêðà¿íñüê³ áàíêè ìàþòü ï³äòðèìóâàòè ñâ³é 
ðåãóëÿòèâíèé êàï³òàë íà ð³âí³, ùî ñòàíîâèòü íå ìåíøå 10% çâàæåíèõ äî 
ðèçèêó àêòèâ³â ³ ïîçàáàëàíñîâèõ çîáîâ’ÿçàíü. Ó êðà¿íàõ – ÷ëåíàõ 
Áàçåëüñüêîãî êîì³òåòó öåé ïîêàçíèê ñòàíîâèòü 8%, àëå ó íàéáëèæ÷³ ðîêè 
ìàº áóòè çá³ëüøåíèé ó 1,5 ðàçà. Òðåáà çàçíà÷èòè, ùî â ñåðåäíüîìó ïî 
óñ³õ óêðà¿íñüêèõ áàíêàõ íîðìàòèâ Í2 ñòàíîì íà 01.01.2008ð. ñòàíîâèâ 
13,92%, à ï³ñëÿ ââåäåííÿ ïîïðàâîê íà âàëþòíèé ðèçèê òà ðèçèê 
ë³êâ³äíîñò³ çìåíøèâñÿ äî 13,25% [4]. Íîâîââåäåííÿ çíà÷íî çìåíøèëî 
ë³êâ³äí³ñòü êðåäèòíèõ óñòàíîâ, ïîã³ðøèâøè ïîçèö³¿ ïåðø çà âñå âåëèêèõ 
áàíê³â ² ãðóïè, ó ÿêèõ âèêîíàííÿ íîðìàòèâó äåùî ïåðåâèùóâàëî 
çíà÷åííÿ 10%, íàòîì³ñòü íàéìåíøå òîðêíóëîñÿ ìàëèõ áàíê³â ²V ãðóïè, 
äå ñåðåäíº çíà÷åííÿ Í2 ñòàíîâèëî ïðèáëèçíî 27%. Öå çìóøóº áàíêè 
çá³ëüøóâàòè âåëè÷èíó ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó, äîñòàòíüîãî äëÿ ïîêðèòòÿ 
ìîæëèâèõ ðèçèê³â â³ä ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ç ³íîçåìíîþ âàëþòîþ, àáî 
â³äïîâ³äíî çìåíøóâàòè ¿õ îáñÿãè ÷è â³äìîâèòèñÿ â³ä ïåâíèõ îïåðàö³é 
âçàãàë³. Î÷åâèäíî, ùî êðåäèòí³ óñòàíîâè ç ³íîçåìíèì áàíê³âñüêèì 
êàï³òàëîì ìàþòü âåëèêó êîíêóðåíòíó ïåðåâàãó íàä â³ò÷èçíÿíèìè 
îïåðàòîðàìè, îñê³ëüêè ìîæóòü ðîçðàõîâóâàòè íà çàïîçè÷åííÿ êàï³òàëó òà 
ïåðåäîâèõ òåõíîëîã³é ó ãàëóç³ ðèçèê-ìåíåäæìåíòó â³ä ìàòåðèíñüêèõ 
ô³íàíñîâèõ ñòðóêòóð. 

 
ÂÈÑÍÎÂÊÈ 

Ñòð³ìêèé íåïåðåäáà÷óâàíèé ðîçâèòîê ô³íàíñîâèõ ðèíê³â òà 
³íñòðóìåíò³â ïîñèëèâ âàæëèâ³ñòü ôóíêö³¿ óïðàâë³ííÿ âàëþòíèì ðèçèêîì 
äëÿ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ óñüîãî ñâ³òó. Óêðà¿íñüê³ áàíêè ìàþòü ÿêîìîãà 
øâèäøå ïðèëàøòóâàòè ñâî¿ ñèñòåìè ðèçèê-ìåíåäæìåíòó äî ì³æíàðîäíèõ 
ñòàíäàðò³â, ùî äîçâîëèòü ¿ì ï³äâèùèòè åôåêòèâí³ñòü ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³, 
îòðèìàòè ëåãøèé äîñòóï äî ðèíêó êàï³òàëó ³ çíèçèòè ö³íó ô³íàíñóâàííÿ, 
çá³ëüøèòè ðèíêîâó âàðò³ñòü áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ òà ð³âåíü äîâ³ðè äî íèõ 
êë³ºíò³â. Çâè÷àéíî, êðåäèòí³ óñòàíîâè ç ³íîçåìíèì áàíê³âñüêèì 
êàï³òàëîì ìàþòü âåëèê³ ïåðåâàãè ó öüîìó ïèòàíí³ ÷åðåç êðàùèé äîñòóï 
äî ìàòåð³àëüíèõ, òåõí³÷íèõ òà òåõíîëîã³÷íèõ ðåñóðñ³â. Íà íàø ïîãëÿä, íà 
â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó áàíê³âñüêèõ ïîñëóã áóäóòü ³ íàäàë³ ïðîäîâæóâàòèñÿ 
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êîíñîë³äàö³ÿ â³ò÷èçíÿíèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ òà åêñïàíñ³ÿ ³íîçåìíîãî 
êàï³òàëó, àäæå íåâåëèê³ áàíêè áóäóòü âòðà÷àòè êîíêóðåíòí³ ïîçèö³¿ ³ íå 
çìîæóòü ñàìîñò³éíî âèêîíóâàòè âèìîãè ùîäî êàï³òàëó. Òîìó 
íàö³îíàëüíîìó áàíêó ñë³ä ðîáèòè äåÿê³ ïðåôåðåíö³¿ äëÿ öèõ áàíê³â ó 
ñòðîêàõ ÷è îá’ñÿãàõ âèêîíàííÿ Áàçåëüñüêèõ ðåêîìåíäàö³é. 

Äëÿ ñòèìóëþâàííÿ âèêîðèñòàííÿ ñó÷àñíèõ ìåòîä³â óïðàâë³ííÿ 
âàëþòíèìè ðèçèêàìè íàö³îíàëüíîìó ðåãóëÿòîðó ñë³ä çàáåçïå÷èòè 
íîðìàòèâíó òà ³íôðàñòðóêòóðíó áàçó çàñòîñóâàííÿ ïîõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ 
³íñòðóìåíò³â, ùî äîçâîëèòü êîìåðö³éíèì áàíêàì õåäæóâàòè ïîçèö³¿ â 
³íîçåìí³é âàëþò³ òà òðèìàòè â³äêðèò³ âàëþòí³ ïîçèö³¿ äëÿ çä³éñíåííÿ 
àêòèâíèõ òà ïàñèâíèõ îïåðàö³é ç ì³í³ìàëüíèìè ðèçèêàìè ³ 
ìàêñèìàëüíîþ â³ääà÷åþ, ïðè öüîìó íå çá³ëüøóþ÷è íàâàíòàæåííÿ íà 
êàï³òàë. Çàðàç äóæå àêòóàëüíèì º ïèòàííÿ ðîçøèðåííÿ äîçâîëåíîãî 
ïåðåë³êó ³íîçåìíèõ âàëþò òà ³íñòðóìåíò³â õåäæóâàííÿ âàëþòíîãî ðèçèêó 
îïö³îííèìè óãîäàìè, ô³íàíñîâèìè ô’þ÷åðñàìè, îïåðàö³ÿìè «ñâîï» òà 
³íøèìè ïîõ³äíèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè.  
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